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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos,
isto &, a Politica de Investimentos. Este documento estabelece o processo de investimento, ajudando o investidor a entender suas necessidades especificas, e aumentando a
probabilidade de decisdes adequadas ao seu perfil de investidor.

A elaborag@o desta Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos
do RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

A presente Politica estabelece os principios e diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas a promover a seguranga, liquidez e
rentabilidade necessaria para complementar o equilibrio entre os ativos e passivos do RPPS.

A Politica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos seguintes elementos basicos: o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras; a estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos; os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e
concentragdo previstos na legislagdo; e os limites utilizados para investimentos, atendendo os requisitos e limites definidos pela Resolugao CMN 4.963/21.

Sinteticamente, a Politica de Investimentos demonstra os objetivos de retorno, aversio a risco e da melhor transparéncia. O retorno esta diretamente correlacionado com o
risco. Por isso, definidas as condigdes de risco e retorno, as alternativas de investimentos serdo delimitadas através das restrigdes estabelecidas.

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2026
Responsavel Data
Diretoria Executiva — Elaboragao 28/11/2025
Comité de Investimentos — Aprovagdo Prévia 15/12/2025
Deliberagdo Conselho de Administragdo 17/12/2025
Versdo Definitiva 18/12/2025
INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do municipio da Paranagua, estado do Parana, pessoa juridica de direito publico interno, com carater ndo econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, é o 6rgao gestor do sistema de previdéncia propria dos servidores observando os critérios da Lei Complementar n® 9.717/98 e regras da
Resolugdo CMN 4.963/21, com o objetivo de promover seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, dentro da adequagdo a natureza de suas obrigacdes a fim de assegurar o
equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos, além, do principio inescusavel de transparéncia e que integra um dos processos estratégicos e gerenciais do RPPS.

O ponto de partida para a elaboracdo da politica de investimentos ¢ a missdo de buscar assegurar o cumprimento das obrigagdes previdenciarias dos beneficios ja concedidos e para os futuros
beneficios e plano atuariais de longo prazo, identificando oportunidades de investimentos que melhor se adequem ao nivel de risco definido, permitindo assim a perenidade dos planos de
beneficios.

Ao longo dos ultimos anos, 0 PARANAGUA PREVIDENCIA tem apresentado éxito nesta missio, ainda que diante da dificil conjuntura econdmica, resultado de um compromisso no longo
prazo e de um processo que busca a diversifica¢do, a adogdo de melhores praticas de governanga e o foco na transparéncia da gestdo dos recursos disponiveis para os investimentos.

As diretrizes desta politica de investimentos foram projetadas tendo em vista a perspectiva politico-econdmica nacional e internacional, através da analise do panorama tragado a partir de
dados e cendrios obtidos pelos meios oficiais de divulgagdo como Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria, Instituto de Pesquisa Economia Aplicada (IPEA), Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), entre outros, integrantes dos anexos da politica anual de investimentos.

A politica de investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em ativos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, em
consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio econdmico-financeiro entre seu ativo e passivo.

Todas as informagdes de cariter relevante sobre a gestio dos recursos financeiros do PARANAGUA PREVIDENCIA, além, daquelas cujas publicagdes ¢ obrigatéria, serd disponibilizado
através da pagina da Internet no enderego www.paranaguaprev.com.br, na periodicidade destacada, documentos e relatorios contendo as seguintes informagdes:

A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua aprovagio;

As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

A composicao da carteira de investimentos do Instituto, no prazo de até trinta dias apds o encerramento do més;

Relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do PARANAGUA
PREVIDENCIA e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, depois de submetidos &s instancias superiores de deliberagio e controle.

Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

As informages relativas ao processo de credenciamento de instituicGes para receber as aplicagdes dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA;

Relaciio das entidades credenciadas para atuar com o PARANAGUA PREVIDENCIA e respectiva data de atualizagio do credenciamento;

As datas e locais das reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos;

Em cumprimento ao artigo 123 da Portaria MTP 1.467/2022, as aplicagdes do PARANAGUA PREVIDENCIA antes de submetidas a aprovagdo da diretoria, deverdo ser discutidas pelo
Comité de Investimentos, que atuara como orgéo deliberativo no processo decisorio quanto a execugdo da politica de investimentos, cujas decisoes serdo registradas em ata.

Este documento formaliza os objetivos e restrigdes de investimento da gestdo dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas
de alocagdo estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestao.

DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO.

A forma de gestéio definida ¢ a gestdo mista. Ao adotar esse modelo de gestdo a gestdo dos recursos sera compartilhada entre o RPPS e as instituigdes selecionadas credenciadas pelo
PARANAGUA PREVIDENCIA através de seus fundos de investimentos, além, de contar com o Comité de Investimentos no processo de anélise dos investimentos e utilizagio dos recursos
com finalidade previdenciaria.

OBJETIVO DA ALOCAC/.\O DE RECURSOS.

OBJETIVO GERAL:
Os objetivos contemplam horizontes de curto prazo, bem como de longo prazo. Em esséncia, o RPPS deve ser organizado para garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do
plano de beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente, atuarial representa o seu objetivo de longo prazo.
A PI deve definir a estratégia para aloca¢do dos recursos entre os segmentos de aplicagdo de acordo com o perfil das obrigagdes do RPPS considerando a manutengio do equilibrio financeiro
e atuarial e os limites de diversificagdo previstos na Resolugdo CMN 4963/21, além disso, precisa visar permanentemente a construgdo de processos de pleno acesso dos segurados as
informagdes relativas a gestdo do regime e participagdo de representantes dos servidores publicos, ativos e inativos, nos colegiados e instancias de decisdo em que os seus interesses sejam
objeto de discussdo e deliberagdo, nos termos do art. 6°, Inciso IV e art. 1°, Inciso VI da Lei 9.717/98.

OBJETIVOS ESPECIFICOS:
- Buscar atingir a meta atuarial definida para o ano de 2026, através de alocagdes em produtos e ativos com risco adequado ao perfil do PARANAGUA PREVIDENCIA
- Proporcionar ao Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal, a Diretoria do Instituto e ao Comité de Investimentos, uma defini¢do das diretrizes basicas, dos limites de risco, da
rentabilidade minima a ser buscada, da adequac@o aos ditames legais e da estratégia de alocagdo dos recursos;
- Garantir transparéncia e ética e nos processos de investimentos, que devem seguir as diretrizes estabelecidas neste documento;
- Definir critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicagdo dos recursos financeiros do Instituto.
- Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos objetivos e restrigdes nos processos de investimentos

ORIGEM DOS RECURSOS.
Os recursos em moeda corrente do PARANAGUA PREVIDENCIA sio originérios das contribuicdes dos servidores, do ente, dos parcelamentos, das compensagdes previdencidrias e demais
repasses com finalidade previdenciaria.
META ATUARIAL.

Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do instituto, a gestdo da alocagdo dos recursos financeiros, devera ter sempre como objetivo atingir a taxa da
meta atuarial.
A portaria 1467/22 de 2 de junho 2022 que disciplina os pardmetros ¢ as diretrizes gerais para organizagdo e funcionamento dos RPPS, em cumprimento & Lei n® 9.717, de 1998, aos artigos 1°
e 2°da Lein® 10.887, de 2004 ¢ a Emenda Constitucional n® 103, de 2019, estabelece a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos RPPS.
No que se refere a meta de rentabilidade disposta na politica anual de investimentos, utiliza-se como padrio, para sua definigdo, o valor da duragdo do passivo atuarial (em anos) conforme
Portaria SPREV.



A meta atuarial ¢ a taxa de desconto para trazer o valor presente, todos os compromissos do RPPS para com seus beneficidrios na linha do tempo, de forma a demonstrar quanto de patrimonio
o RPPS devera possuir hoje para manter o equilibrio financeiro e atuarial.

O objetivo da alocagdo de recursos sera a preservagio do equilibrio financeiro e o atendimento da meta atuarial de 5,81% ao ano de taxa de juros, acrescida da variagio do IPCA (indice de
Pregos ao Consumidor Amplo) medido pelo IBGE, obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos.

VALIDADE.
A politica de investimentos sera valida para todo o exercicio de 2026. Durante este periodo, corregdes e alteragdes poderdo ocorrer para adequar mudangas na legislagdo aplicavel, ou caso
seja considerado necessario pelo PARANAGUA PREVIDENCIA

METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA poderio acontecer de forma direta e/ou indireta.
Forma Direta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou operagdes compromissadas.
Forma Indireta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via cotas de fundos investimentos.

DA ALOCACAO DOS RECURSOS.
A rentabilidade das alocagdes de recursos através das aplicagdes financeiras do PARANAGUA PREVIDENCIA depende e ¢ altamente influenciada pelos cendrios politico, macroecondmico
nacional e internacional, que impactam positivamente ou negativamente o desempenho da carteira de investimentos.
Nesse sentido, a analise de cenarios ¢ fundamental para a defini¢do da estratégia de investimento dos recursos do RPPS e dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta
politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas politicas e econdmicas, como taxa de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis
da economia doméstica e global.

CENARIO MACROECONOMICO.
Para a elaboracdo da politica anual de investimentos para 2026, a gestio do PARANAGUA PREVIDENCIA buscou conhecimento e informagdes do cenario econdmico atual e das
perspectivas futuras com base nos estudos das publicagdes, como de: conjunturas, dados financeiros, proje¢des por parte das entidades publicas e privadas.

Grdfico 1 — Ibovespa (05.12.2025)
Fonte: (www.maisretorno.com.br)

Gridfico 2 — Variagdo PIB (3° trimestre 2025)
Fonte: (www.ibge.gov.br)

Grdfico 3 — Taxa Desemprego — Variagao Trimestral
Fonte: (www.ibge.gov.br)

Grdfico 4 — Inflagdo IPCA — 12 Meses (base novembro 2025)
Fonte: (www.ibge.gov.br)

Grdfico 5 — Taxa Selic — 12 Meses (base novembro 2025)
Fonte: (www.bacen.gov.br)

Pesquisa Focus (Bacen)

O Relatorio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-feira anterior a sua divulgagdo. Ele ¢ divulgado toda segunda-feira. O
relatorio traz a evolugdo grafica e o comportamento semanal das proje¢des para indices de pregos, atividade econdmica, cambio, taxa Selic, entre outros indicadores. As projegdes sdo do
mercado, nio do BC.

Imagem 1 — Pesquisa Focus - Taxa Mediana (publicacdo 08.12.2025)
Fonte: (www.bacen.gov.br)

Conforme imagem 1 do relatorio Focus de 05.12.25, publicado em 08 dezembro, a divulgagdo da pesquisa focus na taxa mediana,0 mercado apds sucessivas elevagdes revisou a taxa de
inflagdo de 4,55% para 4,40%, motivada principalmente pelo arrefecimento inflagdo, ainda assim, o mercado espera uma inflagdo fora daquela estabelecida pelo governo de 3,5%, com
margem entre 1,5% e 4,5%, ja com relagdo ao ano 2026, a inflagdo estimada é no patamar de 4,16%.
Com relagdo a taxa Selic, a pesquisa (taxa mediana) manteve taxa anterior na casa de 15% em 2025 e de 12,25% para 2026. Com relagéo ao desempenho da economia doméstica, o relatorio
manteve aposta de expansdo do PIB com expectativa do mercado de crescimento da economia de crescimento +2,25% em 2025 e de 1,80% em 2026.

Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br)
O Indicador de Incerteza Econdmica medido pela FGV busca mensurar a incerteza da economia brasileira a partir de informagdes coletadas dos principais jornais do pais e das expectativas do
mercado financeiro acerca de varidveis macroecondmicas.
- Aplicabilidade:
Evidéncias empiricas mostram que choques de incerteza podem gerar impactos negativos nas empresas e nas familias, pois desmotivam investimentos, inibem a produgdo e diminuem a
propensdo ao consumo. Além disso, o crescimento da incerteza na economia reduz a eficacia da politica monetaria. Resultados preliminares obtidos no Brasil mostram que aumentos na taxa
de juros, por exemplo, tém efeito reduzido no controle da inflagdo em tempos de grande incerteza.
- Metodologia:
O Indicador de Incerteza da Economia ¢ composto por dois indicadores:
- Indicador de Incerteza na Midia (IIE-Br-Midia): Reflete a incidéncia de termos relacionados a incerteza em artigos publicados em seis dos principais jornais do pais. Aproximadamente
30 mil noticias sdo analisadas por més. Esse indicador tem um peso de 80% no indicador agregado.
- Indicador de Dispersiao de Expectativas (IIE-Br-Expectativa): Elaborado com base na dispersdo das previsdes de especialistas para trés varidveis macroecondmicas: taxa de cambio e
Selic, 12 meses a frente e o IPCA acumulado para os proximos 12 meses, divulgados pelo Banco Central. Esse indicador tem um peso de 20% no indicador agregado.
- Célculo do Indicador de Incerteza:
IIE-BR = IIE-Br-Midia * 0,8 + IIE-Br-Expectativa * 0,2

Imagem 2 — Indicador de Incerteza da Economia
Fonte: IIE (FGV)

Conforme o indicador de incerteza da economia de outubro o IIE-Br ficou estavel demonstrado na imagem 2, recuou 1,4 pontos em novembro aos 107,6 pontos e abaixo dos 110,0 pontos,
que € um patamar confortavel de incerteza, com o resultado, o IIE-Br se mantém em patamar abaixo dos 110 pontos, pelo terceiro més seguido.
- Incerteza Econdmica aumenta em outubro

“O indicador de incerteza recuou em novembro influenciado, principalmente, pelo componente de Expectativas. O componente de Midia, por sua vez, ficou relativamente estavel, embora
reflita diferentes fatores geradores de incerteza. Segundo uma nuvem de palavras a partir das noticias que o compdem, a incerteza esteve mais relacionada aos debates em torno da COP30 e
em questoes climaticas.

Com o resultado, o IIE-Br se mantém em patamar considerado confortavel de incerteza, abaixo dos 110 pontos, pelo terceiro més seguido. Em médias méveis trimestrais o Indicador de
Incerteza registra trajetoria de queda ao longo do ano, sinalizando uma redugdo das incertezas econémicas em 2025.

Essa tendéncia podera se manter nos proximos meses, caso os indicadores econémicos continuem apresentando sinais positivos” afirma Anna Carolina Gouveia, economista do FGV IBRE.

Copom (Comité de Politica Monetaria)

O Copom ¢ um 6rgdo do Banco Central do Brasil (BACEN) que se retne a cada 45 dias para definir a taxa basica de juros do pais, a taxa Selic. Seu principal objetivo ¢ controlar a inflagao,
influenciando diretamente o crédito, o consumo e os investimentos para garantir a estabilidade econdmica do Brasil. As reunides e decisdes do Copom sdo amplamente acompanhadas pelo
mercado e pela sociedade, pois impactam diversos setores da economia.O que faz o Copom:

- Define a taxa Selic: E o principal instrumento para controlar a inflagio, influenciando taxas de empréstimos, financiamentos e a rentabilidade de investimentos.

- Analise econdmica: Avalia indicadores como inflagdo, atividade econdmica, desemprego e cenario internacional antes de tomar uma decisao.

- Estabilidade monetaria: Trabalha para manter a inflagdo dentro da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

- Comunicagiio: Divulga as decisdes sobre a taxa Selic ¢ a ata da reunido, que contém as justificativas e os cenarios considerados.

Como as decisdes impactam a economia:

- Taxa Selic alta: O crédito fica mais caro, o que desestimula o consumo. Investimentos atrelados a Selic, como alguns CDBs e Tesouro Direto, costumam render mais.

- Taxa Selic baixa: O crédito fica mais barato, o que estimula o consumo ¢ a atividade econdmica. A rentabilidade dos investimentos atrelados a Selic pode ser menor.



Com relagdo a Taxa de Juros (Selic) a ata da reunido de novembro de 2025 do Copom (Comité de Politica Monetaria) reforgou a decisdo de manter a taxa Selic em 15,00% a.a. por um
"periodo bastante prolongado" para garantir a convergéncia da inflagdo a meta.

- Principais Pontos da Avaliac¢io:

Manutengiio da Selic: A decisdo de manter a taxa Selic no maior nivel em quase 20 anos foi unénime e ja era esperada pela maioria dos analistas. O comité avalia que esse patamar é
necessario e suficiente para o controle inflacionario.

"Higher for Longer": O termo "periodo bastante prolongado" foi mantido no comunicado, o que indica uma postura conservadora do Banco Central, que grau de frustragdo no mercado que,
esperava uma sinalizagéio de corte de juros para janeiro.

Projegdes de Inflagdo: As projecdes para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) para o final de 2025 melhoraram ligeiramente, caindo de 4,8% para 4,6% no cenario de
referéncia, mas ainda permanecem acima do teto da meta (que ¢ de 4,5%). Para o horizonte relevante (segundo trimestre de 2027), a proje¢do também melhorou, passando de 3,4% para
3,13%.

Cenario Econdmico: O comité de politica monetaria observou sinais mistos na atividade econdmica doméstica, com moderagdo no crescimento, o que ¢ visto como um efeito necessario da
politica monetaria contracionista. O mercado de trabalho segue dindmico, mas o arrefecimento da demanda agregada ¢ essencial para o reequilibrio entre oferta e demanda.

Riscos: O cenario externo adverso e incerto, com destaque para a politica econdmica dos EUA e suas tarifas que geram pressdes inflacionarias globais, continua a ser um fator de
preocupacdo. Internamente, a politica fiscal expansionista ¢ vista como um risco que exige uma politica monetaria contracionista para evitar o aumento da inflagdo.

Comunicagfio: A ata expressou maior convicgdo de que o nivel atual da Selic ¢ suficiente para levar a inflagdo a meta, mas o comité enfatizou que se mantera vigilante e nio hesitara em
retomar o ciclo de alta, se necessario.Em suma, a avaliagdo da ata aponta para um Banco Central cauteloso, que prioriza a credibilidade e a convergéncia da inflagdo a meta, mesmo que isso
signifique manter os juros altos por um periodo estendido, contrariando as expectativas de um afrouxamento monetario no curto prazo.

274“ Reuniao — 4-5 novembro, 2025
Data de publicagdo: 11/11/2025

A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cendrio do Copoml

1. O ambiente externo ainda se mantém incerto em fun¢do da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos, com reflexos nas condigées financeiras globais. Tal cendrio exige
particular cautela por parte de paises emergentes em ambiente marcado por tensdo geopolitica.

2. Em relagdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores segue apresentando, conforme esperado, trajetoria de moderagdo no crescimento da atividade economica, mas o mercado de
trabalho ainda mostra dinamismo.

3. Nas divulgag¢ées mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes apresentaram algum arrefecimento, mas mantiveram-se acima da meta para a inflagdo. As expectativas de
inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em valores acima da meta, situando-se em 4,5% e 4,2%, respectivamente.

B) Cenarios e andlise de riscos

4. O cendrio prospectivo de inflac¢do segue desafiador em diversas dimensées. O Comité analisou o cendrio internacional, a atividade econémica, a demanda agregada, as expectativas de
inflagdo e a inflagdo corrente. Em seguida, discutiu as proje¢ées e expectativas de inflagdo para entdo deliberar sobre a decisdo corrente e comunicagdo futura.

5. O cendrio externo ainda segue incerto. Os riscos de longo prazo, como a politica comercial norte-americana, a precificagdo apropriada de fundamentos e a elevagdo de gastos fiscais em
varios paises, se mantém presentes. Ja sobre as fontes de incerteza mais imediatas, destacam-se as negociagoes comerciais entre Brasil e EUA e a condugdo da politica monetdria norte-
americana em ambiente de government shutdown, que aumenta a dificuldade de se avaliar a conjuntura corrente. Manteve-se a visdo de que a apreciagdo do cdmbio esta em parte
relacionada ao diferencial de juros, em parte a deprecia¢do da moeda norte-americana frente a diversas moedas. A avaliagao predominante no Comité é de que persiste maior incerteza no
cendrio externo e, consequentemente, o Copom deve preservar uma postura de cautela. Como usual, o Comité focard nos mecanismos de transmissdo da conjuntura externa sobre a dinamica
de inflagdo interna e seu impacto sobre o cendrio prospectivo.

6. A atividade econémica doméstica manteve trajetoria de moderagdo no crescimento, refor¢ando a interpretagdo do cendrio delineado pelo Comité estar, até agora, se concretizando. Os
dados mais recentes corroboram, em geral, o prosseguimento de uma redugdo gradual de crescimento, ainda que, em momentos de inflexdo no ciclo econémico, seja natural observar sinais
mistos advindos de indicadores econémicos ou alguma diferenga entre as expectativas e as divulgagdes.

7. A moderagdo e a prépria heterogeneidade das trajetorias de crescimento entre diferentes setores e mercados sdo compativeis com a politica monetdria em curso. Mercados mais sensiveis
as condigdes financeiras apresentam maior desaceleragdo, ao passo que mercados mais sensiveis a renda e menos sensiveis ds condigées financeiras apresentam maior resiliéncia. O
mercado de crédito, por exemplo, segue apresentando desacelera¢do mais nitida, compativel com a politica monetdria em curso, ao passo que o mercado de trabalho segue resiliente. O
Comité refor¢a que o arrefecimento da demanda agregada é um elemento essencial do processo de reequilibrio entre oferta e demanda da economia e convergéncia da infla¢do a meta.

8. A politica fiscal tem um impacto de curto prazo, majoritariamente por meio de estimulo a demanda agregada, e uma dimensdo mais estrutural, que tem potencial de afetar a percepg¢do
sobre a sustentabilidade da divida e impactar o prémio a termo da curva de juros. Uma politica fiscal que atue de forma contraciclica e contribua para a redugdo do prémio de risco
favorece a convergéncia da inflagdo a meta. O Comité refor¢ou a visdo de que o esmorecimento no esforgo de reformas estruturais e disciplina fiscal, o aumento de crédito direcionado e as
incertezas sobre a estabilizag¢do da divida publica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetaria e,
consequentemente, sobre o custo de desinflagdo em termos de atividade. O Comité manteve a firme convicgdo de que as politicas devem ser previsiveis, criveis e anticiclicas. Em particular, o
debate do Comité evidenciou, novamente, a necessidade de politicas fiscal e monetdria harmoniosas.

9. As expectativas de inflagdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas de diferentes grupos de agentes seguiram trajetoria de declinio, mas permanecem acima da meta de inflagdo em
todos os horizontes. A queda das expectativas segue mais concentrada nos horizontes mais curtos, mas observou-se movimento agora mais nitido em horizontes além do relevante. O Comité
avalia que perseveranga, firmeza e serenidade na condugdo da politica monetaria favorecerdo a continuidade desse movimento, importante para a convergéncia da inflagdo a meta com
menor custo.

10. A desancoragem das expectativas de inflagdo é um fator de desconforto comum a todos os membros do Comité e deve ser combatida. Foi ressaltado que ambientes com expectativas
desancoradas aumentam o custo de desinflagdo em termos de atividade. O cendrio de convergéncia da inflagdo a meta torna-se mais desafiador com expectativas desancoradas para prazos
mais longos. Na discussdo sobre esse tema, a principal conclusdo obtida e compartilhada por todos os membros do Comité foi de que, em um ambiente de expectativas desancoradas, como é
o caso do atual, exige-se uma restrigdo monetdria maior e por mais tempo do que outrora seria apropriado.

11. As leituras recentes de inflagdo seguem indicando uma dindmica mais benigna em relagdo ao que se previa no inicio do ano. A combinagdo de um cambio mais apreciado e um
comportamento mais benigno das commodities contribuiu para uma reducdo nas inflagées de bens industrializados e alimentos. A inflagdo de servigos também apresentou algum
arrefecimento, mas ainda se mostra mais resiliente, respondendo a um mercado de trabalho que segue dindmico e a uma atividade que tem apresentado moderagdo gradual. Mantém-se a
interpretagdo de uma inflagdo pressionada pela demanda e que requer uma politica monetdria contracionista por um periodo bastante prolongado.

12. O Comité se debrugou entdo sobre as projegdes. No cendrio de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cambio parte de R$5,40/US$2,
evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do petrileo segue aproximadamente a curva futura pelos proximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano
posteriormente. Além disso, adota-se a hipétese de bandeira tarifaria “amarela” em dezembro de 2025 e de 2026. Por fim, o Comité optou por ja incorporar uma estimativa preliminar do
impacto da medida de ampliag¢do da isengdo do imposto de renda. O Comité considera que tal estimativa é bastante incerta e acompanhara os dados para calibrar seus impactos. Esta op¢do
por uma postura conservadora e dependente de dados é refor¢ada por exemplos recentes de medidas, fiscais e crediticias, que se conjecturava que poderiam levar a uma discrepdncia em
relagdo ao cendrio delineado, mas ndo provocaram divergéncias relevantes em relagdo ao que se esperava.

13. No cendrio de referéncia, as projegées para a inflagdo acumulada em quatro trimestres para 2025 e para 2026, sdo, respectivamente, 4,6% e 3,6% (Tabela 1). Para o horizonte relevante
de politica monetaria, segundo trimestre de 2027, a proje¢do de inflagdo utilizando o cendrio de referéncia extraido da pesquisa Focus se manteve acima da meta de inflagdo, em 3,3%.

14. Com relag¢do ao balango de riscos, avaliou-se que o cendrio de maior incerteza segue apresentando riscos mais elevados do que o usual tanto de alta quanto de baixa para o cendrio de
inflagdo. O Comité avaliou que, entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagcdo, destacam-se (i) uma desancoragem das expectativas de inflagdo por
periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia na inflagdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo, e (iii) uma conjungdo de politicas
econdmicas externa e interna que tenham impacto inflaciondario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cdmbio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de
baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desacelerag¢do da atividade economica doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cendrio de inflagdo; (ii) uma
desaceleragao global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cendrio de maior incerteza; e (iii) uma redugdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionaria.
15. Prospectivamente, o Comité seguira acompanhando o ritmo da atividade econdémica, fundamental na determinagdo da inflagdo, em particular da inflagao de servigos; o repasse do
cambio para a inflagdo, apés um processo de maior volatilidade da taxa de cambio; e as expectativas de inflagdo, que se mantém desancoradas e sdo determinantes para o comportamento
da inflagdo futura. Enfatizou-se que os vetores inflacionarios seguem adversos, como resiliéncia na atividade econémica e pressoes no mercado de trabalho, expectativas de inflag¢do
desancoradas e projegoes de inflagdo elevadas. Tal cendrio prescreve uma politica monetdria em patamar significativamente contracionista por periodo bastante prolongado para assegurar
a convergéncia da inflagdo a meta.

C) Discussdo sobre a condugdo da politica monetdria

16. O Copom passou entdo a discussdo da condugdo da politica monetaria, considerando o conjunto de projegées analisado, assim como o balango de riscos para a inflagdo prospectiva.

17. Na medida em que o cendrio tem se delineado conforme esperado, o Comité da prosseguimento ao estagio em que opta por manter a taxa inalterada por periodo bastante prolongado,
mas ja com maior convicgdo de que a taxa corrente é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta.

18. Endossando o cendrio esperado do Comité até aqui, ha uma moderagdo gradual da atividade em curso, certa diminui¢do da inflagdo corrente e alguma redugdo nas expectativas de
inflagdo. No entanto, o Comité seguira vigilante e ndo hesitara em retomar o ciclo de alta se julgar apropriado. Reafirmou-se o firme compromisso com o mandato do Banco Central de levar
a inflagdo a meta.

D) Decisao de politica monetdria

19. O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuagéoes do nivel de atividade econémica



e fomento do pleno emprego.

20. O cenario atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na condugdo da politica monetaria. O Comité avalia que a estratégia de manutengdo do nivel corrente da taxa de juros por
periodo bastante prolongado é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. O Comité enfatiza que seguira vigilante, que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser
ajustados e que ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

21. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente), Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela
Moreira Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Notas de rodapé

1.4 menos de mengdo explicita em contrdrio, esta atualizagdo leva em conta as mudangas ocorridas desde a reunido do Copom em setembro (273 reunido).

Tabela 1. Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 258 reunido, de arredondar a cotagdo média da taxa de cambio observada nos dez dias iteis encerrados no ultimo
dia da semana anterior a da reunido do Copom.

IPEA - Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
O Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada é uma fundagdo publica federal que tem como fungao principal fornecer suporte técnico e institucional ao governo na formulagdo, avaliagdo e
acompanhamento de politicas piblicas e programas de desenvolvimento. Para isso, realiza pesquisas econdmicas e sociais, disponibiliza dados e dissemina conhecimento para subsidiar
decisdes de governos, empresas e da sociedade em geral.Principais fungdes do Ipea:
- Pesquisa e di ¢do de conheci to: Realiza estudos e pesquisas em areas como economia, desenvolvimento social e estatistica, e disponibiliza os resultados para a sociedade por
meio de publicagdes e eventos.
- Assessoria ao governo: Presta apoio técnico e institucional ao governo federal para o planejamento e a avaliagdo de politicas publicas, programas e projetos de desenvolvimento.
- Banco de dados: Mantém o Ipeadata, uma base de dados com informagdes macroecondmicas, financeiras e regionais do Brasil.
- Cooperacio internacional: Atua na cooperagdo com outros paises e organizagdes internacionais para a formulagdo e avaliag@o de politicas publicas de desenvolvimento.
Segundo a proje¢do de conjuntura do IPEA na sua publicagéo "Carta de Conjuntura", as previsdes para 2026 baseada nas divulgagdes mais recentes (outubro e novembro de 2025), as
projecdes do Ipea para 2026 incluem:
PIB (Produto Interno Bruto): A proje¢do mais recente do Ipea para o crescimento do PIB em 2026 ¢ de 1,6%. Em julho de 2025, a estimativa era de 1,8% e, em margo, de 2,0%.
Inflacdo (IPCA): A projegao para a inflagdo em 2026, medida pelo IPCA, permaneceu em 4,2% em avaliagdes recentes.
Taxa Selic: A expectativa do Ipea ¢ que o ciclo de alta dos juros tenha chegado ao fim em 2025 (com a Selic a 15% ao ano) e que a taxa comece a cair em 2026, chegando a 12,5% ao
final do ano.

Visiio de Conjuntura IPEA
O Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (Ipea) revisou sua proje¢do de crescimento da economia brasileira em 2025. Neste ano, o Produto Interno Bruto (PIB) deve avangar 2,2%. Para
2026, a expectativa, a partir desse ultimo levantamento, é de 1,6%. Os dados sdo da nova edi¢do da Visdo Geral da Conjuntura, divulgada na ultima quinta-feira (2).
Os nimeros do segundo trimestre confirmaram a desaceleragdo que ja era prevista pelo Ipea. Mesmo assim, o Grupo de Conjuntura do Instituto reduziu a proje¢do de crescimento para este
ano e o ano que vem, ja que a previsdo anterior era de 2,4% e 1,8%, respectivamente. E isso ocorreu, entre outras razées, por causa da manutengdo de juros reais elevados por mais tempo
do que era previsto anteriormente, além de alteragées no padrao sazonal das contas nacionais trimestrais.
Para 2026, o cendrio geral continua parecido, mas com menos impulso herdado do desempenho de 2025 e com maior incerteza ligada as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos.
Segundo o Ipea, o desempenho da economia deve, entdo, perder for¢a no segundo semestre. O setor de servicos deve seguir impulsionando o crescimento, com altas previstas de 1,8% em
2025 e 1,6% em 2026. Ja a agropecuaria deve encerrar 2025 com expansdo de 9%, e crescer 1,7% no ano seguinte.
A industria de transformagdo tende a sentir mais os efeitos da politica de juros elevados, enquanto segmentos menos dependentes do crédito, como as industrias extrativas, devem ter
desempenho positivo. Os investimentos, medidos pela Formagdo Bruta de Capital Fixo, devem cair 0,4% no terceiro trimestre, mas encerrar 2025 com alta de 3,4% e 2026 com avango de
0,8%.
No setor externo, a expectativa é de aumento de 1,3% nas exportagées e estabilidade nas importagées no terceiro trimestre. Para o acumulado do ano, as exportagées devem crescer 3,3% em
2025 e 3,1% em 2026, enquanto as importagoes devem avangar 5,5% e 3% nos respectivos periodos.
Juros, cdmbio e inflacdo. A taxa Selic deve permanecer em 15% até o fim de 2025, conforme decisdo recente do Copom. Com a infla¢do em queda e expectativas mais estdaveis, o Ipea
projeta inicio de cortes em 2026, levando os juros para cerca de 12,5% ao fim do proximo ano.O cdmbio deve se manter em trajetéria de leve valoriza¢do do real, refletindo a perda de
confianga no délar como reserva global. As projegdes sdo de RS 5,40 para 2025 e R$ 5,32 em 2026.
A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para 5,1% em agosto. Embora o cendrio seja mais favoravel, o Ipea alerta para pressoes que ainda podem persistir. A previsdo para o IPCA em
2025 caiu de 5,2% para 4,8%. No caso do INPC, a estimativa também foi revista para baixo, de 4,9% para 4,5%.

indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil
IBC-Br ¢ um indicador mensal que funciona como uma prévia do PIB (Produto Interno Bruto) e serve para medir a evolugdo da economia brasileira. Ele ¢ usado pelo Banco Central para
auxiliar na tomada de decisdes sobre a taxa basica de juros (Selic) e na formulagio de estratégias de politica monetaria.
- O que ele mede: O IBC-Br consolida informagdes de setores como industria, agropecuaria e servigos, além de dados do comércio e de impostos.
- Para que serve: O principal objetivo ¢ fornecer uma estimativa da evolugdo da atividade economica brasileira para a formulagdo da politica monetaria. Ele também serve como um
importante indicador para investidores e para o piblico em geral.
- Diferen¢a para o PIB: Enquanto o PIB ¢ a soma de todos os bens e servigos finais produzidos em um pais em um periodo, o IBC-Br ¢ um indicador mensal que busca antecipar esse
resultado, sendo um parametro preliminar.
Assim, partindo dos cenarios Pesquisa focus, Indicador de Incerteza da Economia, Copom, Ipea e atento as expectativas do mercado financeiro apresentado e considerando as informagdes das
expectativas para os principais agregados macroecondémicos, a decisio de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA buscar alcancar rentabilidade nos segmentos de renda fixa e
variavel permitidos pela legislagdo e que regem as aplicagdes financeiras dos RPPS.

LIMITES E ALOCACAO.
Os limites para aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social estdo definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/21, e sdo referéncia para aplicagdes
no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados.
O PARANAGUA PREVIDENCIA efetuaré seus investimentos financeiros através de fundos mituos de investimentos observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como
seu enquadramento na Resolugdo CMN 4963/21 e tais caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco, acompanhamento e monitoramento de
desempenho e enquadramento quanto a Resolug@o vigente.
A selegio dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA sera feita com base em analises quantitativas de desempenho, contemplando desempenho
mensal e semestral e também historico de 24 meses, exceto, os novos produtos disponiveis langados para investimentos dos RPPS, observados ainda que o limite seja facultativo nos 120
(cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.
A tabela 1 apresenta a carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA e respectivos limites por segmento das aplicagdes, conforme atual politica de investimentos e segmentos
definidos na Resolugdo CMN 4.963/21, cuja estratégia procuram refletir as necessidades do passivo.

Tabela 1: Estratégia de alocagdo 2026

Limite % Limite Estratégia Nova Estratégia Limite
Renda Fixa Inferior Atual Alvo Superior

% % % %
Art. 7°, 1, a — Titulos publicos de emissdo do TN 0 10,00 12,00 100
Art. 7°, I, b — FI Renda Fixa (exclusivamente TP ou Compromissadas lastreadas TP) 0 42,00 40,00 100
Art. 7°, I1I, a — Fundos de renda fixa 0 15,00 25,00 60
Art. 7°, 111, b — Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 0 0,40 0,00 60
Art. 7°, IV — Ativos financeiros de RF e emissdo de IF (diretamente) 0 1,00 0,80 20

100

Art. 7°,V, a - FIDC / Direitos Creditorios — Cotas Seniores 0 1,00 1,00 5
Art. 7°, V, b — FI CP (Fundo de Renda Fixa “Crédito Privado”™) 0 2,60 3,00 5
Art. 8°, I: FIA FI em Agdes (fundos de renda variavel) 0 15,00 10,00 30
Art. 8°, II: ETF (Fundos de indice de renda variavel) 30 0 0,70 1,30 30
Art. 8°, III — A¢des BDR Nivel I 10 0 2,80 1,00 10
Art. 10, I: Multimercado (FIM e FICFIM) 0 5,00 5,00 15
Art. 10, II: Fundos de Investimentos Participagdes — FIP 10 0 1,00 0,50 5
Artigo 11° 5 0 0,50 0,40
Artigo 12° 10 0 3,00 0,00 10




Limites inferior, superior e estratégia alvo 100 0 10,00 | 100 100
Essa politica de investimentos e sua proposta de alocag¢do tem como intuito estabelecer estratégias a ser perseguida do exercicio 2026 que melhor reflita as necessidades atuariais neste
exercicio admitindo varia¢do (para + ou para -) nos proximos cinco anos de acordo com o Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) e a Portaria 1.467/21.

DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS.
A gestio do PARANAGUA PREVIDENCIA podera adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de investimento, observando as caracteristicas, perfil e grau de risco de cada fundo,
como de seu enquadramento a Resolugdo CMN 4963/210 e da aderéncia a politica de investimentos.
As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolugdo
vigente.
Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos.
A Politica de Investimentos de 2026, satisfazendo a legislagdo vigente, estabelece normas de investimentos e desinvestimentos para auxiliar os responsaveis, numa gestdo ativa dos recursos
do RPPS.
Na execugdo das normas estabelecidas para os segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, serdo adotados os seguintes critérios:
7.1.2.1. No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicagdes realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS, até aquele momento;
7.1.2.2. O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do fundo for inferior a cota de aplicagdo, a fim de néo realizar o prejuizo no investimento. Qualquer processo
de desinvestimentos somente ocorrera de maneira motivada, analisando os critérios de risco.
Os fundos que possuirem historico de rentabilidade menor do que 12 meses somente poderdo receber recursos, quando:
A rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites estabelecidos na politica de investimentos, para os seus respectivos segmentos;
O fundo replicar estratégias de gestdo de investimentos anteriormente praticadas pela gestora.

Selecio dos Investimentos.
O PARANAGUA PREVIDENCIA efetuara seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de investimentos abertos ou fechados observando as caracteristicas e perfis de risco de
cada fundo, bem como seu enquadramento na Resolugdo CMN 4.963/2021.
Anilise e Selecio de Ativos.
Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos; e marcados a mercado, no
minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real.
O Apregamento dos ativos financeiros em linha com o que estabelece a portaria MTP n® 1.467/22 e alteragdes, sera:
- Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras dos fundos de investimentos, nos quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, mediante a utilizagao de
metodologias de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil, pela Comisséo de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.
- As operagdes realizadas diretamente através da carteira propria de titulos publicos federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletronica, administrada por instituigdes autorizadas,
seguira o artigo 145, da Portaria MTP n° 1.467 de 2022 e deverio ser classificados e contabilizados separadamente por:
Marcagdo a mercado — Disponiveis para negociagdo futura ou imediata;
Marcagdo na curva — Titulos mantidos até o vencimento.
Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:
- Demonstrag@o da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
- Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;
- Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo, observando as instrugdes da IPC 14.
- Obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteragdo da
forma de precificagdo dos ativos.
O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo PARANAGUA PREVIDENCIA sio os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e devera obedecer as
diretrizes e normas, defini¢des e classificagdes dos produtos de investimentos classificados pelos artigos da Resolugdo CMN 4.693/2021, inclusive, as proprias vedagdes impostas por sua
politica de investimentos, sendo:
Vedado:
Aplicar recursos na aquisi¢@o de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢@o superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;
Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;
Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, sendo o PARANAGUA PREVIDENCIA o proprio comitente, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo;
Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que néo os previstos nesta Resolug@o;
Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;
Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos FI em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: Taxas de administragdo,
performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou Encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM;
Aplicar recursos na aquisi¢@o de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos
das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentagdo da CVM.
Gerenciamento de Risco - Metodologia e critérios a serem adotados para avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos.
Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sao acompanhados diariamente seus indices de referéncia, comparativamente ao desempenho dos veiculos de investimento e
de seus pares, e sdo tragadas perspectivas articuladas com o cenario econdmico.
Aplicagdes com prazo de vencimento.
As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.
Nivel de Risco Admitido.
VaR (Valueat Risk): ¢ uma medida de mensuragdo do nivel de riscos e um determinado portfolio de investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de um investimento, mediante um prazo
e um intervalo de confian¢a. Quanto menor, melhor.
indice Sharpe: ¢ uma medida empirica de avaliar a relagdo risco e retorno de determinado investimento. O indice Sharpe traz a razio entre a rentabilidade de um produto versus o risco
ocorrido descontado pelo custo oportunidade. Quanto maior, melhor.
Volatilidade: através do desvio-padrdo do retorno diario das cotas, procura-se verificar a volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.
Diretrizes para Selecio dos Fundos.
A seleciio de um fundo para compor a carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA passa por:
a) estar credenciado regularmente junto ao RPPS.
b) a aprovagdo da uma institui¢@o financeira, observado, historico da instituigdo selecionada.
¢) a avaliag@o de desempenho dos fundos sob analise.
d) atender ao roteiro estabelecido para analises dos fundos de investimentos e das instituigdes financeiros.
Credenciamento das Institui¢des Financeiras.
Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal ¢ Municipios, nos termos da Lei n° 9.717 de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados observando-se a adogdo de regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos na legislagdo e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizac¢do e funcionamento desses regimes, em regulamentagio da Secretaria de Previdéncia (SPREV).
Entre as regras que devem ser adotadas pelos RPPS na aplicagdo dos seus recursos financeiros esta a obrigatoriedade de realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do
gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais instituigdes escolhidas para receber as aplica¢des.
Os critérios para sele¢do e credenciamento sdo, portanto, balizas especificas de procedimentos de selegdo das instituigdes que receberdo recursos do Instituto para a consecugdo da politica
anual de investimentos, que devem obedecer as normativas estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia (SPREV) e as normas gerais estabelecidas nesta politica de investimentos
Na selecao das institui¢des financeiras e as demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios
que receberdo os recursos previdenciarios, devem ser observados os critérios e limitagdes estabelecidos na Portaria n® 1.467/21, assim como no art. 1°, § 1°, V, VI, e § 3° da Resolugdo CMN
n°4.963/2021, dentre os quais:
a) Prévio credenciamento da institui¢do escolhida para receber as aplicagdes devendo este cadastro ser atualizado a cada 24 meses;
b) Regularidade fiscal e previdencidria da institui¢do escolhida para receber as aplicagdes;
¢) Elevado padrio ético, solidez patrimonial e auséncia de restrigdes junto ao Bacen ¢ ou a CVM que desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;
d) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimonio e capacidade técnica da entidade;



¢) Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;
f) Analise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualifica¢do técnica do gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;
g) Experiéncia em Gestdo de Previdéncia Publica.

Critérios Quantitativos.
Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢io, na modalidade desejada pelo PARANAGUA PREVIDENCIA em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 12 meses;
observados ainda que o limite é facultativo nos 180 (cento e oitenta) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.
A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno ajustado por risco, benchmark, na adequagdo de seu regulamento a Politica de Investimentos, na
analise da composi¢do de sua carteira e na taxa de administragdo cobrada.
O PARANAGUA PREVIDENCIA seguira os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da transparéncia na gestdo dos investimentos, tomando como referéncia principalmente as
diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimentos ¢ a legislagao vigente.
Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicagdes ou resgates dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA deverdo ser devidamente registradas no formulario (APR)
Autorizacio de Aplicacdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, conforme exigéncias definidas em lei.
Fica estabelecido que as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de administragio de carteiras e devidamente credenciadas pelo PARANAGUA PREV, poderio receber até 20% (vinte por cento) dos seus recursos, a excegdo da CEF e do
BANCO DO BRASIL, os quais poderdo receber até o limite maximo de 50% (cinquenta por cento) do total desses recursos.

Critérios Qualitativos
Seguranca;
Rentabilidade;
Solvéncia;
Liquidez;
Transparéncia;
Solidez e imagem da institui¢o;
Volume de recursos administrados;
Experiéncia na gestdo de recursos;

Vedagdes.
O PARANAGUA PREVIDENCIA, além de seguir a todas as diretrizes, normas, defini¢des e classificagdes dos produtos de investimentos impostas pela legislagio vigente, as aplicagdes a
serem realizadas deverdo obedecer as seguintes vedagdes impostas por esta Politica de Investimentos, para os seguintes casos:
Esta vedado qualquer investimento que néo estiver enquadrado perante a Resolugéo n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, exceto aqueles ja constantes da carteira antes das mudangas legais,
e que se faz necessaria  justificativa para a continuidade desses ativos na carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA perante Secretaria de Previdéncia (SPREV), até o
vencimento e/ou encerramento dos fundos.

Plano de contingéncia.
O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio com as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/21 e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva exposigéo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.
Na ocorréncia das situagdes involuntarias previstas no art. 27, § 1°, da Resolugdo CMN n° 4.963/21, a gestdo buscara o reenquadramento preferencialmente até o fim do més no qual foi
identificada a situagdo. Até o enquadramento, ndo serdo realizadas no ativo novas aplicagdes que onerem os excessos verificados.
Dessa forma e em atendimento a legislagio, caso o Instituto, niio alcance a meta atuarial, segue a estrutura do plano de contingéncia do PARANAGUA PREVIDENCIA:

1° Fase Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relagao risco/retorno no periodo de vigéncia da politica de investimentos;

2° Fase Ranqueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que ndo apresentaram retornos compativeis com seus benchmarks;

3° Fase Recomendagdes de desinvestimento e/ou realocagdo dos ativos com retornos insatisfatorios ou com retornos incompativeis frente ao risco assumido;
4° Fase Projecao dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e avaliagdo da aderéncia as obrigagdes financeiras e atudrias do Instituto;

5° Fase Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica de Investimento e acompanhamento més-a-més dos resultados obtidos.

AVALIACAO DE DESEMPENHO.

Consultoria de Investimentos.
O PARANAGUA PREVIDENCIA possui contrato com empresa prestadora de servigos de consultoria de valores mobiliarios, denominada AMX consultoria de investimentos Ltda, inscrita no
CNPJ sob n° 22.863.573/0001-81, com funcionamento autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliario (CVM), com especialidade no segmento previdenciario e institucional, através do Ato
Declaratorio n° 14.576, de 20 de outubro de 2015, o superintendente de relagdes com investidores institucionais da CVM, no uso da competéncia que lhe foi delegada pela deliberagio CVM
n° 158, de 21/07/93, autorizou a mesma a prestar os servigos de consultor de valores mobiliarios, previstos no artigo 27 da Lei n° 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.
A AMX consultoria de investimentos Ltda é responsavel pela elaboragio dos servigos de controladoria da carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, bem como a analise
das métricas de rentabilidade e risco de cada aplicagdo, de analise de produtos e fundos de investimentos de forma a dar subsidio ao comité de investimentos nas tomadas de decisdo, pela
elaboragio desta politica de investimentos, bem como o atendimento presencial e telefonico para o acompanhamento do cenario econdmico e de investimentos do PARANAGUA
PREVIDENCIA.

LIMITACOES.

Nas aplicagdes de recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA deverio ser observados limites conforme Resolugio CMN 4.693/2021;

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I-Até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos;

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

II - Até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso [;

111 - Até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio
aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentagéo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa);

IV - Até 20% (vinte por cento) dirctamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigag¢do ou coobrigagdo de institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso I do § 2° do art. 21;

V - Até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I do caput deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previstas no inciso III do caput subordinam-se a que o fundo de investimento ndo contenha o sufixo "crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas no inciso III e na alinea "b" do inciso V do caput subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

II - Que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso V do caput subordinam-se a:

I - Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

1T - Que o regulamento do fundo determine que o limite méaximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);



III - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios encerradas e
integralmente liquidadas;
IV - Que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditorios.
§ 5° Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos
de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.
§ 6° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea "a" do inciso III e as alineas "b" e "c¢" do inciso V do caput, ndo
classificados, conforme regulamentagdo da Comissao de Valores Mobiliarios, como ativos financeiros no exterior, devem:
I - Ser emitidos por institui¢do financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
II - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios;
III - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de
Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou
IV - Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do inciso I ou do inciso II deste paragrafo.
§ 7° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria & Secretaria de Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de
aderéncia na forma por ela estabelecida, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput elevados da seguinte forma:
I - Quanto aos ativos de que trata o inciso III do caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado;
1T - Quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c" do inciso V do caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-se no
segundo nivel;
III - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a”, “b” e do inciso V do caput, os limites acrescidos ficardo sujeitos a um limite global de 25% (vinte e cinco por cento) para o segundo
nivel, 30% (trinta por cento) para o terceiro nivel e 35% (trinta e cinco por cento) para o quarto nivel de governanga comprovado.
§ 8° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7° subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste artigo.
Art. 8° No segmento de renda varidvel, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:
I - Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(fundos de renda variavel);
II - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentagio estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios
(fundos de indice de renda variavel).
§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que trata o inciso I do caput aplica-se o previsto no § 6° do art. 7°.
§ 2° Para fins do disposto no § 1° deste artigo, ndo sdo considerados ativos financeiros as agdes, os bonus ou recibos de subscrigdo, os certificados de deposito de agdes, as cotas de fundos de
acdes e as cotas dos fundos de indice de agdes negociados nos pregdes de bolsa de valores.
§ 3° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, a adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria terdo os limites para aplicagdo nos
ativos de que tratam os incisos I e II do caput elevados em 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado.
§ 4° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7° do art. 7° subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste
artigo.
Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no
conjunto de:
I - Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;
IT - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;
III - cotas dos fundos da classe “Ag¢des — BDR Nivel I, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.
§ 1° O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:
I - Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos ¢ administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do investimento;
II - Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico de performance superior a 12 (doze) meses.
§ 2°F vedada a aquisigdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo “Investimento no Exterior” cujo regulamento nio atenda a regulamentagio para investidor qualificado nos termos
estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
§ 3°F vedada a aquisicio direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participagdes com o sufixo “Investimento no Exterior”.
§ 4°Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso II do caput somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisi¢do de cotas de fundos
de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.
§ 5°Para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em relagdo aos fundos de que trata este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.
Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por
cento), e adicionalmente aos seguintes:
I - Até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FICFIM);
II - Até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscri¢do em distribuigdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma propor¢do ja investida nesses fundos;
III - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso”, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios.
§ 1°As aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou por meio de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a:
I - Que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentagao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios;
1I - Que o regulamento do fundo determine que:
a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizagdo de cotas, esteja respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por auditores independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios;
b) a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;
¢) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagao aos demais cotistas;
d) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios e publicadas,
no minimo, anualmente;
¢) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagdo aos demais cotistas;
III - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de
investimento em participagdes, observado o disposto no inciso I, ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado
em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos
no regulamento.
§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, o terceiro e quarto niveis de governanga terdo os limites e os critérios para aplicagdo dos
recursos nos ativos de que trata este artigo acrescidos da seguinte forma, desde que em seu conjunto nao ultrapassem 20% (vinte por cento) do total de recursos:
I - Quanto ao FIM e FICFIM, um limite de até 15% (quinze por cento) do total dos recursos para o terceiro e quarto niveis;
II - Quanto ao FIP, um limite de até 10% (dez por cento) do total de recursos para o terceiro nivel e de até 15% (quinze por cento) para o quarto nivel;
III - quanto ao fundo “Agdes - Mercado de Acesso”, um limite de até 10% (dez por cento) para o terceiro nivel e 15% (quinze por cento) para o quarto nivel.
Subsegido V
Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de
fundos de investimento imobiliarios (FII) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.
§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de que trata o caput aplica-se o previsto nos §§ 1° e 2° do art. 8°.
§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, o segundo, terceiro e quarto niveis de governanga, terdo, respectivamente, o limite de que trata
o caput elevado para 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por cento) do total de recursos.
§ 3°Os limites previstos nesta Resolugdo ndo se aplicam as cotas de FII que sejam integralizadas, conforme regulamentagédo da Comissdo de Valores Mobiliarios, por imoveis vinculados por
lei ao regime proprio de previdéncia social.

Controle de Riscos — Carteira de Investimentos.
E relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco ¢ definido como a
probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se realizar, ou seja, o risco ¢ a incerteza, que conforme o portal do investidor (www.gov.br/investidor/pt.investir)
Sempre ha alguma incerteza ao investir. O risco de um investimento pode ser considerado como a medida dessa incerteza. Ou seja, a probabilidade de o retorno obtido ser diferente do
esperado.
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No caso de um fundo de investimento, o principal risco esta relacionado aos ativos que compdem a carteira. Nesse sentido, had trés riscos aos quais o investidor esta invariavelmente sujeito:
o risco de mercado, o risco de crédito e o risco de liquidez. Saiba mais sobre risco e outrascaracteristicas dos investimentos.
Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos da PARANAGUA PREVIDENCIA estardo expostos, temos:
- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas verificadas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros
paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais institui¢des que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugéo operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional — SFN;
- Risco de mercado: corresponde a incerteza em relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras na condi¢ao de
mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;
- Risco de crédito: definido como a possibilidade de uma obrigagdo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condigdes negociadas e contratadas. A
obrigacdo pode decorrer de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos.
- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que ¢ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razoavel e sem
perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungdo do
descasamento entre os ativos e passivos;
- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;
- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de agdes de orgdos de supervisdo e controle, bem como perdas
decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.
- Risco préprio do ative: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo pertenga.
Para minimizar tais riscos, 0 PARANAGUA PREVIDENCIA fara o controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito,
analisando as informagdes disponiveis sobre os ativos da carteira ¢ nos casos de decisdo de aplicar recursos em fundos de investimentos, o fara preferencialmente em fundos de investimentos
que contenham titulos e valores mobiliarios classificados por agéncia classificadora de ranking como de baixo risco de crédito, conforme QUADRO I, II e III desta politica de investimentos.
Controle de Riscos - Gestao Contabil Aplicagdes Financeiras e dos Investimentos
Os investimentos e aplicagdes dos recursos previdenciarios sob a gestdo dos RPPS sdo submetidos as regras estabelecidas pelo CMN 4.963/2021, observando as condigdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.
Na aplicagdo dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA em titulos e valores mobiliarios, além de obedecer ao disposto na legislagdo, os responsaveis pela gestio dos investimentos
devem:
I — Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;
1T — Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
III — Zelar por elevados padrdes éticos;
IV — Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos na Resolu¢do 4963/21 e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, emitidas pela Secretaria de
Previdéncia (SPREV);
V — Realizar com diligéncia a selegdo, 0 acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servigos contratados;
VI — Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento ¢ das demais institui¢des escolhidas para receber as
aplicagdes, de acordo com parametros estabelecidos no inciso IV.
Controle de Risco — Passivo
Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN 4.963/2021, demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico.
A Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispde sobre regras gerais para a organizagéo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos e da
outras providéncias, estabelece em seu art. 1° que os RPPS deverao ser organizados com base em normas gerais de contabilidade e atuaria para garantir o equilibrio financeiro ¢ atuarial. O
inciso I determina a realizagdo de avaliagdo atuarial inicial ¢ em cada balango, com o intuito de organizar e revisar o plano de custeio e/ou de beneficios.
A exigéncia do equilibrio financeiro e atuarial dos planos de previdéncia dos servidores publicos ¢ também exposta pelo art. 40 da CF/88, para tentar reduzir a suscetibilidade dos
investimentos a esse risco, a aloca¢do dos recursos deve levar em consideragéio os aspectos referentes a diversificagéio de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos
de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
O controle de riscos no PARANAGUA PREVIDENCIA passa necessariamente pela identificagio do passivo, que consiste na mensuragdo das obrigagdes futuras. A avaliagio do risco atuarial
integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de
beneficios administrado.
A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as
necessidades do fluxo de pagamento da Instituigao.
Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos financeiros, 0 PARANAGUA PREVIDENCIA, elaborara relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagdes e da sua aderéncia a politica anual de investimentos e de suas eventuais revisdes, fazendo sua submissao as instancias superiores de deliberagdo
e controle.
A Carteira do Paranagua Previdéncia ¢ composta por fundos de investimento de renda fixa e variavel, conforme posigao em 28.11.2025, abaixo:
E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Para minimizar tais riscos, o
PARANAGUA PREVIDENCIA far4 o controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as informagdes disponiveis
sobre os ativos da carteira do Instituto.
A carteira de investimentos apresenta risco de crédito majoritariamente relacionado a capacidade de pagamento da divida interna pelo Tesouro Nacional, dada a concentragdo das aplicagdes
em titulos publicos federais, através dos fundos de investimentos.
A anilise de qualquer realoca¢@o dos recursos sera norteada de forma a minimizar a relagdo risco/retorno e considerara tanto a busca do atendimento a meta atuarial quanto as necessidades
futuras do fluxo de caixa de receitas/despesas projetado em 2026 para 0o PARANAGUA PREVIDENCIA

DAS DISPOSICOES GERAIS.

O PARANAGUA PREVIDENCIA entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestio no longo prazo,
entretanto, pelas condi¢des do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS ou por decisdo do Conselho de Administragéo, a politica de investimentos podera ser revisada, cumprida a legislagéo
aplicada.

Ocorrendo alteragio na legislagio vigente, 0 PARANAGUA PREVIDENCIA passara a adotar em sua politica de investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o
texto desta politica de investimentos, contudo, aqueles pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens ndo citados na legislagdo, porém, que fazem parte desta politica de investimentos e
servem como trava de seguranga, (a exemplo, vedagdes e regras de investimentos) deverdo permanecer inalterados.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos, que ndo forem sanados pela Lei n° 9.717/1998, e Resolugdo CMN n° 4.963/2021, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho de Administragio do PARANAGUA PREVIDENCIA

0O PARANAGUA PREVIDENCIA por meio de sua politica de investimentos e do seu codigo de ética, estabelecer os critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de
investimentos.

Todos os processos envolvendo a politica de investimentos sdo divulgados no enderego eletronico do instituto, www.paranaguaprev.com.br, sendo enviados ainda, aos 6rgdos de controle
institucional.

O gestor responsavel pela aplicagio dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA ¢ o senhor Sidnei Franga dos Santos CPF n° 911.001.949-91, servidor publico efetivo, designado com
gestor financeiro, com certificagio CP RPPS CGINV II, pela ABIPEM, com validade até 05 de setembro de 2027.

Paranagué/PR, 15 de dezembro de 2.025.
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