PARANAGUA

PREVIDENCIA

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PARANAGUA/PR - PARANAGUA PREVIDENCIA

Art. 32-A da Portaria MPS N° 519/2011, de 24/08/2013, alterado pela Portaria MPS N°440, de 09/10/13
e demais legislagdes posteriores.

ATA N° 003/2025 — REUNIAO ORDINARIA
Realizada em 17 de margo de 2025.

No dia 17 de fevereiro de 2025, as 14h:15min, na sede da Paranagué Previdéncia, localizada na
Av. Gabriel de Lara, n® 1307, na cidade de Paranagua, estiveram reunidos os membros do comité
de investimentos da Paranagua Previdéncia, os Srs. Mauricio Coutinho, Zenilda Costa, Luciana
Camargo Franco, Alessandro Lenzi da Rocha, Tania Regina da Silva, Adriana Mendes Rodrigues,
Sidnei Franga dos Santos e também com a presenca do presidente da autarquia, Sr. Ali €l Kadri.
PAUTAS:

- Leitura da ata do més anterior;

- Apresentacgao do resultado do més anterior;

- Realocagdes dos investimentos;

- Assuntos gerais: |.) Fundo Osasco Properties FlI; Il.) Visitas Técnicas.

O diretor financeiro, Sr. Sidnei efetuou a leitura da ata da reunido do més anterior, a qual foi
aprovada pelos presentes, sem ressalvas. Em seguida apresenta a planilha de investimentos da
autarquia, com o resultado final de fevereiro de 2025, na qual exibe uma rentabilidade positiva na
carteira de aproximadamente R$ 435.473,94 (Quatrocentos e trinta e cinco mil, quatrocentos e
setenta e trés reais e noventa e quatro centavos). Diz que o resultado ainda poderia sofrer uma
pequena variagao pois faltavam os extratos bancérios de 02 fundos, mas que nao impactariam
significativamente por serem fundos do segmento de renda fixa. Divulga também o valor
acumulado do ano de 2025, para os meses de janeiro e fevereiro, que apresentou uma
rentabilidade em torno de R$ 10.752.439,70 (Dez milhdes, setecentos e cinquenta e dois mil,
quatrocentos e trinta e nove reais e setenta centavos), bem como o P.L. total acumulado da
autarquia, em torno de R$ 867.319.451,79 (Oitocentos e sessenta e sete milhdes, trezentos e
dezenove mil, quatrocentos e cinquenta e um reais e setenta e nove centavos. O diretor detalha
os indicadores de investimentos do més de fevereiro destacando o desempenho negativo do
indice IBOVESPA, que apresentou um resultado de -2,64% (dois virgula sessenta e quatro por
cento negativo), o que refletiu nos fundos de renda variavel que a Pgua Prev possui, embora o
resultado acumulado do Ibovespa ainda estivesse positivo, em torno de 2% (dois por cento) no
ano. Enfatiza ainda que os ganhos da carteira de investimentos da autarquia no més de fevereiro
ficaram por conta dos titulos publicos federais e dos fundos de crédito privado que apresentaram
resultados superiores a 1% (um por cento) no més. Apos relatar as ocorréncias no mercado
financeiro e seus impactos nos investimentos o diretor afirma que 50 (cinquenta) fundos da
carteira da autarquia entregaram rentabilidades positivas, contra 23 que rentabilizaram
negativamente no més de fevereiro, sendo a maioria de fundos de renda variavel. Os membros
do comité pedem uma analise a fim de identificar o valor dos investimentos da carteira que esta
cumprindo a meta atuarial e € demonstrado pela diretoria que cerca de 60% dos investimento
da Pgua Prev estdo entregando resultados acima da meta atuarial. Também é identificado que
cerca de 13% dos recursos investidos esta alocada em fundos de acdes, que é o segmento que
mais apresenta volatilidade e que ja vinha sofrendo a mais de 02 anos com resultados negativos
acumulados. O diretor comenta sobre a apresentagéo da instituigdo Privatiza Investimentos que
foi realizada no dia 13 de fevereiro aos membros do comité e exibe o estudo que eles
desenvolveram sobre a carteira de investimentos da Pguéa Prev onde demonstra a concentragéo
dos investimentos e as realocacdes sugeridas por segmentos mais indicados no atual momento
da economia. Os conselheiros sugerem que 0s recursos novos que entram mensalmente sejam
concentrados nos fundos que estdo com resultados acima da meta atuarial e que as realocagdes
também sejam concentradas nesses segmentos. O diretor financeiro relembra que apesar dos
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fundos de ac¢des estarem acumulados negativamente, mesmo assim é o Unico segmento que tem
a capacidade de se recuperar e entregar resultados muito superiores a meta atuarial e que se
tratam de produtos de investimentos de longo prazo. Reafirma que o desinvestimento da
autarquia neste segmento pode acarretar em perdas dos valores principais alocados, por isso a
importancia de aguardarmos que o segmento mostre recuperagdo, uma vez que a Paranagua
Previdéncia ndo necessita desses recursos no curto e médio prazo, e que devemos acompanhar
e diligenciar os gestores e administradores dos fundos, para se identificar qualquer agdo contraria
nas gestdes, que ndo sejam apenas as consequéncias do mercado financeiro. Sobre as
realocagdes de investimentos o diretor apresenta o fundo AZ Quest Bayes Sistematico Agdes
FIA, que foi exposto pela empresa Privatiza Investimentos. Também relata as oportunidades de
alocacdes em ETF's que foi divulgada pela Premier Investimentos, representante do Banco
Banrisul. Outro produto mencionado foi a opgao de fundos denominados ‘vértices’ que investem
100% em titulos publicos, da Caixa Econémica Federal. Apés breves andlises e debates alguns
membros do comité ainda demonstram inseguranga em relagdo a renda variavel. O presidente
do comité, Sr. Mauricio Coutinho, sugere que o tema da renda variavel seja retomado em novas
reunides, a fim de se planejar o melhor momento para novas alocagdes nos fundos de agdes.
Sobre os ETF's o conselheiro Alessandro faz uma breve explanagdo sobre a operacionaliza¢éo
deste segmento de investimentos e sugere que a Paranagua Previdéncia comece a operar com
um pequeno valor inicialmente. Os membros do comité decidem favoravelmente pelos
investimentos em ETF’s junto ao banco Banrisul. O diretor afirma que t&o logo consiga concluir
as fases de credenciamento das instituigdes ird marcar uma Gltima reunido com os representantes
a fim de sanar as duvidas finais e iniciar a operacionalizagéo no segmento de ETF’s. Sobre os
fundos vértices da Caixa os membros do comité demonstram interesse no “Vértice 2026 Especial”
que apresenta uma taxa indicativa de 8,37% mais a variacéo do IPCA. O diretor ressalta que por
ser um fundo com vencimento curto, 2026, a rentabilidade que sera entregue seré proporcional a
data de entrada. O conselheiro Alessandro questiona sobre as taxas existentes nesse fundo e o
diretor afirma que ir4 levantar as informagdes completas sobre os custos envolvidos e sobre a
data efetiva de vencimento do fundo, para compartilhar com os membros do comité por reunido
virtual, para decidirem sobre o investimento. Os membros do comité também solicitam que sejam
feitos novos estudos para compras de titulos publicos federais. Em assuntos gerais o diretor
comenta sobre as visitas técnicas dos banco e instituicdes financeiras, afirma existir diversos
pedidos de apresentagbes ao comité de investimentos da autarquia e pede para que sejam
sugeridas as datas para que todos os membros possam participar. Ficou definido que a partir do
més de abril sejam agendadas as reunides com as instituicdes financeiras da seguinte forma: 01
(uma) apresentagéo ao final de cada reunido do comité e 02 (duas) apresentagbes em uma
reunido extraordinaria mensal, sempre na primeira semana de cada més. Para o més de abril 0
diretor iria agendar com as instituicdes: Banco Itat S/A; Grid Investimentos e MAG Investimentos.
Outro tema tratado foi sobre o fundo OSASCO PROPERTIES Fll, que foi um dos ativos objeto de
auditoria pelo Tribunal de Contas do Parana, através do sistema Integra do TCE, sob Demanda:
0430 — Agao de Fiscalizagdo 1252. O diretor informa que o Tribunal questionou quais medidas
serdo tomadas pela Paranagua Previdéncia em relagdo ao fundo, uma vez que o mesmo se
encontra desenquadrado pela Resolugdo CMN 4963/2021, e levando-se em consideragao que
este produto permite a negociagdo nos mesmos moldes das agbes na B3, ou seja, podem se
ofertados no mercado secundario conforme a oferta e demanda dos ativos. O presidente do

alteracdes na legislagdo que trata dos investimentos dos RPPS, e que a Pgua Prev ja fig
aportado no fundo antes das mudangas na legislagéo. Afirma que & importante destacar essa sua
explanagdo para que todos possam compreender que a autarquia n&o adquiriu um fundo
desenquadrado. A contadora da autarquia Sra. Luciana apresenta um levantamento sobre a
aquisi¢do desse investimento informando que foram aportados inicialmente o valor de 5 (cinco)
milhées de reais, em maio de 2016, e ndo houveram novos aportes ou resgates por parte da
Pgua Prev, e que a posigéo atual da autarquia no fundo, com base em fevereiro de 2025, é em
torno de R$ 1.074.000,00 (Um milhdo e setenta e quatro mil reais). O diretor financeiro apresenta
alguns questionamentos que fez para a administradora do fundo, a Planner Corretora De Valores
S.A., através de e-mail. Cita que, conforme esclarecido pela administradora: o fundo esta em
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processo de liquidacdo, mas n&o ha data prevista para encerramento; os cotistas podem negociar
suas cotas no mercado secundario; o Patriménio atual é de R$ 92.955.808,02 (noventa e dois
milh&es, novecentos e cinquenta e cinco mil, oitocentos e oito reais e dois centavos); atualmente
existem 25 (vinte e cinco) cotistas no fundo; o investimento da Paranagua Previdéncia representa
1,155% do PL total do fundo, que é composto por um Unico ativo, a Estagdo Osasco
Desenvolvimento Imobiliario, CNPJ 14.184.423/0001-13; os administradores e gestores do fundo
n&o vém sendo remunerados por falta de liquidez, contudo, em assembleia de cotista realizada
no dia 19 de fevereiro de 2025 a maioria dos cotistas aprovaram a deliberagdo e a ratificagao
sobre o pagamento com agdes detidas pelo Fundo na Companhia Investida 4 Administradora e
a Gestora, permitindo que ambas conduzam o processo de transferéncia das referidas agoes
como forma de quitagdo pelos encargos pendentes. Apods outras andlises e debates a maioria
dos membros do comité decidem pela saida/desinvestimentos do Osasco Properties Fundo
Imobilidrio, mesmo que essas decisdes possam incorrer em perdas do valor investido. Os
membros do comité registram que sempre houve acompanhamento da evolugéo do Fundo, e,
dada as suas caracteristicas e comportamento de fluxo financeiro ao longo dos anos, esperava-
se que o fendmeno da “curva J” se realizasse ao longo do tempo de vida do Fundo. No entanto,
as mudancas na legislagdo dos investimentos dos RPPS, ocorrida entre 2017 e 2018, que
impediu novas captagdes, bem como o evento da pandemia global que assolou o mundo entre
2020 e 2022, foram cruciais para que o retorno esperado sobre o fundo néo acontecesse. Desta
forma, a maioria dos membros do Comité de Investimentos, entenderam que ja foi dado tempo
suficiente para a retomada, e depois de apreciarem novamente a situagéo do Fundo e tomar
conhecimento das informacdes apresentadas pelo Diretor Financeiro, colhidas junto a gestora
Planner Corretora de Valores S.A., quanto a falta de liquidez e inclusive o vislumbre de passivos
futuros por parte do fundo, conforme e-mail anexo, os membros entenderam como plausivel a
tentativa da venda no mercado secundario a fim de estagnar as perdas ja constatadas e a
tentativa de preservar o capital ainda existente, reaplicando em outra categorias no mercado.
Quanto as futuras ou pretensas aplicagdes dos recursos que vierem a ser recuperados com a
tentativa de venda no mercado secundéario, o comité sugere a aplicagdo em titulos publicos
federais, que atualmente estéo pagando taxas bem altas e ainda com a variagao do IPCA, como
exemplo um TPF NTN-B com vencimento em 2035 que apresenta taxas entre 7,46% e 7,98%,
mais a variagdo do IPCA, conforme foi verificado no site da ANBIMA, em:
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm.

A Paranagua Previdéncia estara atuando dentro dos préximos 90 dias, na tentativa de venda do
ativo, pois deverdo ser avaliadas ainda questdes como o prego da venda, a forma de execucéo
da venda (se integral ou particionada), as possiveis questdes de desagios que possam ocorrer.
Todas as informagdes que forem coletadas por parte da autarquia, a respeito da
ionalizacio de venda, serdo compartilhadas como todos os membros do comité, através
reupides ordinarias ou extraordinarias.
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Ges ihanceiro:

Sidnei Fyanca dos Santos
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CPA-10 ANBIMA - 14/09/2026
CP RPPS CGINV |l - 05/09/2027

* A ata eletrdnica é copia fiel da ata impressa, que pode ser conferida Juto ao Gestor Financeiro do RPPS.

De Acordo:
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